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 الموجز الاقتصادي
2018 أغسطس I  6 إدارة البحوث الاقتصادية  

 اقتصاد الكويت
 

 فصل الفترة الممتدة في خلال الاقتصادي من الهدوء المعتاد في النشاط بالرغم

الأنباء الاقتصادية خلال الشهرين الماضيين إلا أن ، وشهر رمضانالصيف 

 على مستواها خام التصدير الكويتير سعاأ فقد حافظتبشكل عام.  جيدة كانت

ذلك وبداية العام،  اهمستون علی مأ والذي يعد   للبرميل ا  رلادو 07 الذي تجاوز

 أيضا   الكويت للأوراق الماليةسوق شهد كما . ع إنتاج النفطاارتفضافة إلى بالإ

الوقت . في خلال شهر يوليو بدعم من تزايد الاستثمارات الأجنبية للغاية قويا   أداء  

الحساب المالية و الأوضاعلى إ امتد  الأثر الإيجابي لارتفاع أسعار النفط نفسه،

العجز المالي بشكل كبير في السنة المالية انخفض ، حيث الخارجي الجاري

لا يزال نمو  ،المقابل)وإن كان أقل بقليل مما توقعناه(. في  7700-7702

على أساس  في يونيوالعقارية مبيعات ال ضافة إلى تراجعبالإضعيفا ، الائتمان 

موسمية.نتيجة لعوامل ربما  ،شهري  

 الإنتاج  ارتفاع إنتاج النفط الكويتي على إثر رفع أوبك وشركائها سقف

 بدءفي يونيو قبل  بالارتفاعبدأ قد أظهرت أحدث البيانات أن إنتاج النفط الكويتي 

مليون  7702نتاج إلى الإارتفع حيث . أوبك وشركائها بتنفيذ سقف الإنتاج الجديد

أعلى مستوى له وهو مايو، شهر من  يوميا  برميل  ألف 72 بزيادة يوميا  برميل 

 هذه تأتيو. 7702عام المنذ أن تم التوصل إلى اتفاق خفض الإنتاج في أواخر 

ما برفع الإنتاج قرار في منتصف يونيو  وشركائهاأوبك  إعلانالزيادة في أعقاب 

اعتبارا   يدخل حي ز التنفيذالمقرر أن  والذي منمليون برميل يوميا  نحو إلى  يصل

خلال أسعار النفط  رفعتالنفط العالمية التي  أسواق ضيقعلى من يوليو، ردا  

  ثلاث سنوات. منذ أكثر منإلى أعلى مستوياتها  الأشهر الأخيرة

تجنبت المجموعة  كماالإنتاج،  إلى أي مدى سيتم رفع إجماليولم يتضح بعد 

التي تعد   ،أن الكويت نعتقدولكننا . دولة لكلزيادة الانتاج إيضاح حصص أيضا  

في ستشهد ارتفاع  إضافية،إنتاجية  قدرة ذاتواحدة من الدول القليلة المشاركة 

إلى  ، ليصلمايو رشه من مستويات يوميا  برميل  ألف 07٪ أو 2بحوالي  الإنتاج

٪ 772 بواقعوهذا يعني زيادة محتملة  ،يوليوشهر  في يوميا  مليون برميل  772

نيونيو. شهر ب مقارنة ا  وتتضم  توقعاتنا للاقتصاد الكلي التي تم تعديلها مؤخر 

٪ في الناتج المحلي الإجمالي للقطاع النفطي هذا العام، بالإضافة 072بنسبة  نموا

 ٪.772إلى  ةجماليالإ نموال نسبةبذلك تصل غير النفطي، و ٪ في القطاع272 إلى

 إنتاج النفط الكويتي: 1الرسم البياني 

 )مليون برميل يومياً، وفق تقديرات من مصادر أوبك الثانوية(

 

 منظمة أوبك وبنك الكويت الوطني المصدر: 
 

 عجز الموازنة ينخفض، ولكن أقل من المتوقع

إلى ليصل )قبل التحويلات إلى احتياطي الأجيال القادمة(  وازنةالمعجز  انخفض

-7700٪ من الناتج المحلي الإجمالي( في السنة المالية 270مليار دينار ) 277

٪ من الناتج المحلي الإجمالي( في السنة 0272مليار دينار ) 672، من 7702

وارتفاع  النفطيةالإيرادات قوية في الزيادة ال وذلك بدعم من ،المالية السابقة

 عن تزايدتعويض ال الإيرادات غير النفطية، الأمر الذي ساهم بشكل كبير في

 .النفقات

حددة في الميزانية، مأعلى من تلك ال جاءت الإيرادات الحكوميةوكما كان متوقعا ، 

ارتفاع الرسوم كذلك ارتفاع أسعار النفط و نتيجة مليار دينار 0277حيث بلغت 

مع  ٪، تماشيا  77بنسبة  يدخل النفطالارتفع لقد وتحصيل. ال ياتوآل جهودتحس ن و

ر غيل خدلاتفع ار ،نفسهت قولافي والتصدير الكويتي. زيادة مماثلة في سعر خام 

لصحي ن التأميط اقساع أتفاار على إثر ويسنس ساأعلی ٪ 70ي بنسبة طلنفا

 رادات.لإيا تحصيلن تحسللوافدين، و
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 الميزان المالي : 2الرسم البياني

 (الدخل الاستثماريوباستثناء  )قبل التحويلات لاحتياطي الأجيال القادمة

 

 تومسون رويترز داتاستريم وبنك الكويت الوطنيالمصدر: 
 

علی ٪ 270تفعة بنسبة رم، رينار دمليا 0077 أما بالنسبة للنفقات، فقد بلغت

سمالي رألق الإنفاافي وي لقع اتفارلال ابفض توقعاتنا ومتجاوزةوي سنس ساأ

تم إنفاق فقد ط. لنفر اسعاع أتفاارنتيجة ت مادلخوالسلع اعلی ق لإنفاا وارتفاع

لبناء في السنة المالية قطاع ال المخصصة الرأسمالية المصروفات٪ من 20

لتمعظم السنوات السابقة.  مننسبة أعلى  أي، 7700-7702 الأجور  وسج 

٪ على أساس سنوي 2 نموا  بواقعأكبر مكون في الإنفاق،  ي تعد  التوالمرتبات، 

 وربما أيضا  نتيجة تحويلات الحكوميفي القطاع  التوظيف وذلك بدعم من زيادة

 .الرواتب التقاعدية

نتوقع أن يتقلص العجز هذا العام، وذلك  ما زلناوفيما يخص رؤيتنا المستقبلية، 

للبرميل  ا  دولار 22برنت  سعر مزيج نا المحافظة ببلوغالرغم من توقعاتب

 7702-7700رتفاع الإنفاق في السنة المالية لا ونظراالسنة المالية(. )متوسط 

٪ من الناتج المحلي 2 ينخفض العجز إلىأن  المرتقبمن أعلى مما هو متوقع، ف

 ٪.2تقديرنا السابق البالغ بالإجمالي، مقارنة 

 على خلفية عوامل موسمية تباطؤ المبيعات العقارية

مليون دينار  726دينار في يونيو من  مليون 707إلى  العقاريةمبيعات ال تراجعت

انخفاض بسبب التراجع  وقد جاء هذاالثالث على التوالي.  للشهر وذلكفي مايو، 

بنسبة  أساس شهري علىي والاستثمار العقار السكنيمبيعات قطاعي ملحوظ في 

التوالي. في المقابل، انتعشت المبيعات التجارية بنسبة  ، وذلك على٪22٪ و76

في يونيو، لا سيما في  الصفقات قيمة أيضا   تراجعتكما ٪ عن الشهر السابق. 70

ستثنائي في شهري الابعد الأداء القوي  واصل انخفاضهالذي  يالاستثمار العقار

حمارس وأبريل.  عوامل إلى الانخفاض الأخير في المبيعات يعود أن  ومن المرج 

والذي أتى ، في النشاط عادة  ما يشهد تباطؤا  شهر رمضان الذي بما فيها  موسمية

 .الصيف فصلبداية ، متزامنا مع منتصف يونيوومنتصف مايو  بين هذا العام

 

 

 

 

 

 

 

 : مبيعات قطاع العقار3الرسم البياني 

 )مليون دينار(

 

 وزارة العدل المصدر: 
 ،طفيفتدل على تحسن مؤشرات بعض البدأت و فيما يخص أسعار العقار، فقد 

في أسعار السنوية التغيرات  جاءتحيث بعد فترة طويلة من الضعف. وذلك 

أسعار الأراضي السكنية ثابتة  شهر يونيو، بينما ظلتفي جيدة  المنازل السكنية

فلا تزال  ي،الاستثمار العقارأسعار  أمابعد انخفاضها لمدة عامين.  ،إلى حد  ما

 .تشهد ضعفا  

 التضخم يرتفع في يونيو، لكنه يظل متدنيا  

٪ على أساس 772إلى  ليصل في يونيو ةطفيف بنسبة العامالتضخم  معدل ارتفع

له في مايو البالغ سنوي، لكنه كان أعلى بقليل من  والذي  ٪776مستواه الذي سج 

، الذي يوقد استقر  التضخم الأساس عاما .عشر أربعة  يعد  أدنى مستوياته منذ

ولكن  ،٪ دون تغيير عن شهر مايو070 عند، والمسكن المواد الغذائيةيستثني 

 بكثير من متوسطه للعام الماضي. أدنى

 التضخم في أسعار المستهلك: 4الرسم البياني

 النمو السنوي( ٪)

 

 الكويت الوطنيتومسون رويترز داتاستريم وبنك المصدر: 
 

معدل الانكماش في  بتراجع في يونيو مدفوعا   المعتدل الأسعار رتفاعاكان 

٪ 076-٪ على أساس سنوي من 770-)الإيجار في الغالب( إلى  ناسكالاخدمات 

 كبيرة مصدر ضغوطلا يزال  ناسكالاعلى الرغم من أن قطاع  وذلك ،في مايو

التسارع في التعويض بشكل كبير عن وقد ساهم هذا . على التضخم بشكل عام

ن الأسعار في  ضعف ٪ في 077-س سنوي من ٪ على أسا777-الملابس )مكو 
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نوفي مايو(  في  ٪270٪ على أساس سنوي من +277متنوعة )+الخدمات ال مكو 

في النصف الأول  ٪ على أساس سنوي770وبعد أن بلغ متوسط التضخم مايو(. 

نتوقع أن يرتفع بشكل طفيف في النصف الثاني على خلفية ، 7702من العام 

 وتيرة تراجعفي  الانخفاضالمزيد من وفي أسعار المواد الغذائية،  معتدلارتفاع 

كما ٪. 7 مستوىقريبا  من  يمع بقاء معدل التضخم الأساس، المسكنإيجارات 

ون احتمال أن يكمع ، 7702في ٪ 0لی إ العامم لتضخا متوسط ليصأن قع ونت

 .7700في ٪ 272ل مقاب ،أدنى من ذلك

 نمو الائتمان يعود للتباطؤ في مايو

٪ على 772سبع سنوات عند  منذ له أدنى مستوىإلى  ليصلتباطأ نمو الائتمان 

ا من  كان تباطؤه في شهر  حيث ٪ في أبريل.072أساس سنوي في مايو، منخفض 

العام السابق، ولكنه التي سجلها بعد الزيادة القوية  قاعديبتأثير  مايو مدفوعا  

مستمر في نمو الائتمان خلال السنوات الضعف ال إلى يعود أيضا  بشكل جزئي

 النمو في وقد تباطأ. 7706انخفاض أسعار النفط في  الناتج عنالقليلة الماضية 

نات  بينما، القروض الشخصية، بما في ذلك وفي شهر ماي الائتمان معظم مكو 

تخفيض في  شركات الاستثمار استمرارب الممنوح للأعمالالائتمان تأثر 

دة ياز نتيجةوة قر کثو أنيوير شه البيانات فيون تکأن  ولكننا نتوقع. مديونياتها

 .طلنفع ااطلق الائتمان الممنوح

 الائتمان الممنوح للقطاع الخاص: 5الرسم البياني 

 النمو السنوي( ٪)

 

 وبنك الكويت الوطني داتاستريمتومسون رويترز : المصدر
 

 

٪ على أساس سنوي. 277عند يذكر نمو الودائع دون تغيير  جاءفي الوقت نفسه، 

في رت ستمالکنها و الماضي الشهرمقارنة مع  يةمولحکائع وداالت تفعارفقد 

أي أقل  ،٪0272ئع ودالاجمالي ن إم نسبتها بلغتكما  .ويسنس ساأجع علی رالتا

واستقر بالمقابل نمو ودائع القطاع  .لماضيو انيوفي ي٪ 0070 تهاذروبكثير من 

 ٪.677 نسبة قوية بلغت الخاص عند

إلى أعلى  7702ارتفاع فائض الحساب الجاري في الربع الأول من العام 

 مستوياته منذ ثلاث سنوات

 7702سجل الحساب الجاري لميزان المدفوعات في الربع الأول من العام 

٪ من الناتج المحلي 00مليار دينار ) 070ثلاث سنوات عند  منذأعلى فائض له 

 العاممليار دينار في الربع الرابع من  077 مرتفعا  منالأول( الإجمالي للربع 

بارتفاع أسعار  الذي كان مدعوما  ارتفاع الفائض التجاري،  وقد ساهم. 7700

عن لخدمات، وا ميزان في المتزايد العجزبشكل كبير عن  في التعويضالنفط، 

تحويلات العمالة الوافدة إلى ارتفاع إلى  ي بالإضافةدخل الاستثمارال نخفاضا

٪ من الناتج 07 بواقع تسجيل فائض، نتوقع 7702لعام بالنسبة لأما . الخارج

عند  للنفط متحفظ سعر تفترض هذه التوقعات ، مع العلم أنالمحلي الإجمالي

 ا  دولار 07)الذي بلغ متوسطه نحو  تبرنمزيج للبرميل ل ا  دولار 22مستوى 

 هذا العام(. من حتى الآن

 

مليار  6ن م في ميزان المدفوعات عجز الحساب المالي تراجع ،في الوقت نفسه

مليار دينار في الربع  076إلى  ليصل 7700عام الدينار في الربع الرابع من 

 وقد ساهمت قوة رصيد الاستثمار الأجنبي المباشر في. 7702عام الالأول من 

الذي  ،المالية المحافظالخارجة من  التدفقاتصافي عن  التعويض بشكل كبير

ات تدفقات الاستثمار أمافي الخارج. فية من قبل المقيمين نتج عن عمليات التص

مقارنة بالربع  7702ضئيلة في الربع الأول من  إلى الخارج، فقد كانت الأخرى

العملة والودائع  إعادة تحويلنتيجة  ،مليار دينار 070 بلغ إجمالهاحيث السابق 

 من قبل الحكومة.

 يوليوسوق الأوراق المالية يسجل أداء  قويا  في 

لت ، شهر 02منذ  في يوليو وذلك أكبر ارتفاع شهري لها بورصة الكويت سج 

قوة  الأسهم الرئيسية تقادلقد ٪. و270 الرئيسي بواقعمؤشر الحيث ارتفع 

السوق  ٪ على أساس شهري، في حين ارتفع2ارتفعت بنسبة  حيث، الأداء

هي  لاتصالات٪. وكانت البنوك وشركات ا076أقل بقليل عند  الرئيسي بنسبة

الحلقة السلع الاستهلاكية والخدمات  كانتالمهيمنة، في حين  القطاعات

 .الأضعف

استطاع ، والمستثمرين الأجانب اهتمام متزايد من قبلالسوق موجة  وقد سادت

بلغ لقد و. "القابضةالمتكاملة شركة "أسهم على الطلب  قوة من ةستفادالسوق الا

أقوى مستوى  ، وهوفي شهر يوليومليون دينار  72ومي قيمة التداول اليمتوسط 

 .له منذ ما يتجاوز الثلاث سنوات

دراج الإبشكل متزايد قبل  تجهيز عمليات الشراءبدأ المستثمرون الأجانب في و

يبدأ المقرر أن من حيث  ،مرحلتين على بورصة الكويت في مؤشر "فوتسي"ل

إضافة البورصة إلى قائمة  إلىزيادة الاهتمام  . كما ترجع أيضافي سبتمبر

 ،في الوقت نفسهللأسواق الناشئة في أواخر يونيو.  مؤشر "مورغان ستانلي"

" بشكل إيجابي، حيث القابضةالمتكاملة شركة "أسهم  إدراجاستقبل المستثمرون 

٪ من إجمالي قيمة الأسهم المتداولة في 02تداول أسهمها على استحوذ نشاط 

 في منتصف الشهر. أنها أدُرجتعلى الرغم من وذلك يوليو، 
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ا جمالي الشخصي أخر 

 الحساب الجاري في ميزان المدفوعات: 6الرسم البياني 

 (مليار دينار)

 

 تومسون رويترز داتاستريم وبنك الكويت المركزي وبنك الكويت الوطنيالمصدر: 
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تحويلات العمالة الوافدة إلى الخار 
الدخل الاستثماري
الخدمات
السل 

 ٪ من النات  المحلي ا جمالي الرب  سنوي، على اليمين الحسا  الجاري 
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   : أهم البيانات الاقتصادية1الجدول   

 مقدّرة       

 2112 2113 2114 2115 2116 2112  2112 2112 

  

 )مليار دينار(

  

 7086 7084 4687 4483 4783 7684 7.87 7884 النات  المحلي ا جمالي ا سمي

 1886 1.88 1684 1484 1384 2.82 4284 4482 النفطي 

 2884 2686 2386 2787 .248 2482 2287 2187 غير النفطي 

   التغيّر( ٪) 

 283 283 .28- 483 086 083 181 686 النات  المحلي ا جمالي الحقيقي

 483 483 484 183 087 788 782 487 النفطي 

 183 183 880- 288 184- 281- 188- 1084 غير النفطي 

 - - 482 .28 883 681 881 786 الائتمان الممنوح للقطاع الخاص 

 - - 4 486 184 487 1080 484 (2عرض النقد بمفهومه الواس  )ن

 283 180 183 483 484 482 284 484 النمو السنوي، متوسط(٪الت خم )

 284 183 184 286 483 486 284 288 النمو السنوي، نهاية الفترة(٪الت خم ) 

   من الناتج المحلي الإجمالي( ٪) 

780- 680- .88- 1488- 1487- 486 2681 2681 الميزان المالي )قبل التحويلات لاحتياطي الأجيال القادمة(  

 7782 7786 .748 4.81 4.83 .348 6787 6384 ا يرادات      

 4881 4.84 4.82 .478 4380 7886 3.84 6183 النفطية      

 681 .78 784 782 783 382 381 782 غير النفطية     

 7882 3086 3288 3288 .328 7684 4884 4.86 المصروفات 

 787 783 787 .48 780 1483 1681 1687 تحويلات صندوق الأجيال القادمة 

887- 1087- 1484- 1484- 1484- .38- 1080 86. الميزان المالي )بعد التحويلات لاحتياطي الأجيال القادمة(  

 1283 1280 1480 1482 1287 883 480 .38 الدخل الاستثماري 
         

 2.82 2381 1.82 1884 786 487 481 482 الدين العام
         

 680 1080 .38 786- 483 4487 7084 7383 ميزان الحسا  الجاري
         

 2183 2382 2184 1486 2787 7484 3188 3788 ميزان السل  

 7482 7.82 .738 .718 7483 6782 6683 6884 الصادرات 

 2384 2780 2786 2784 2482 1686 1784 .148 الواردات 

 2087- 1.82- 1.80- 1881- 1487- 1181- 883- 480- صافي الخدمات 

 1683 1387 1388 1183 1181 86. 880 484 صافي الدخل الاستثماري 

 1186- 1187- 1282- 1386- 1783- 1284- 1180- 86.- تحويلات العمالة الوافدة إلى الخار  
         

 - - 08404 08402 08401 08287 08284 08280 سعر الصر  )دينار مقابل دولار(

 - - 2843 2830 2823 2800 2800 2800 نسبة مئوية( ٪) سعر فائدة البنك المركزي

 36 61 31 .4 78 3. 103 .10 سعر خام التصدير الكويتي )دولار للبرميل(

 2880 2843 2840 28.3 2886 2884 28.2 28.8 إنتا  النفط )مليون برميل يومياً(

  ووزارة المالية وبنك الكويت المركزي وتقديرات بنك الكويت الوطني ا دارة المركزية للإحصاء المصدر: 

 *بالاستناد إلى تقديرات ا دارة المركزية للإحصاء وبنك الكويت الوطني.
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: البيانات الاقتصادية الشهرية2الجدول      

 

ديسمبر  )مليار دينار، ما لم ينص خلا  ذلك(

2115 

ديسمبر 

2116 

 ديسمبر

2112 

2112مارس  2112أبريل   2112مايو   2112يونيو   2112يوليو    

         

 - -- 4387 4387 4386 4387 4784 4484 الائتمان

النمو السنوي(  ٪النمو )     883 28. 482 18. 183 088 -- - 
         

(2عرض النقد بمفهومه الواس  )ن  4783 4388 4481 4481 448. 4880 -- - 
النمو السنوي( ٪النمو )       184 486 488 181 780 780 -- - 

         

النمو السنوي(٪الت خم )  482 286 181 086 084 087 083 - 
الت خم باستثناء المواد الغذائية    480 481 182 08. 08. 087 086 - 

         

 - 210 263 400 434 141 288 .27 المبيعات العقارية )مليون دينار(
النمو السنوي(٪النمو )متوسط فترة ا ثني عشر شهراً،     -2884  -2482  -.86  680 1687 1184 1784 - 

: مؤشرات أسعار العقار          
المنازل السكنية    147 132 132 172 134 133 131 - 
الأرا ي السكنية    1.0 148 147 136 164 164 162 - 
المباني الاستثمارية    211 1.0 181 18. 1.0 187 141 - 

         

 - 117 108 106 114 110 .. 3. ثقة المستهلك )مؤشر(
         

للبرميل(سعر خام التصدير الكويتي )دولار   41 30 61 62 64 42 42 42 
         

المؤشر الوزني –البورصة   78747 7،343 78840 38000 784.. 78443 7،8.0 7،168 

النمو السنوي(٪النمو )     - 284 386 083 -283  -288  18. 780 

  الكويت الوطني ووزارة المالية وبنك الكويت المركزي وتقديرات بنك ا دارة المركزية للإحصاء المصدر: 
  

 

  : البيانات الاقتصادية الرب  سنوية4الجدول  
 

الربع الرابع  )مليار دينار، ما لم ينص خلا  ذلك(

2114 

الربع الرابع 

2115 

الربع الرابع 

 2116  

الربع الأول 

2112  

الربع الثاني  

2112 

الربع الثالث 

2112 

الربع الرابع 

2112 

الربع الأول 

2112 

         

النمو السنوي(٪نمو النات  المحلي ا جمالي )  -284  184 28. -488  -281  -480  -283  186 

النفطي    -780  08. 083 -.88  -486  -884  -683  084 

غير النفطي    -084  084 484 484 483 780 287 481 
         

 284 286 286 286 284 284 281 .18 ا نفاق على أجهزة نقاط البي 

النمو السنوي(  ٪ النمو )     1788 1080 .81 480 .81 1283 1187 1388 
         

081- 287 الحسا  الجاري  086 087 084 083 182 184 

الصادرات    680 486 781 782 48. 780 786 386 

الواردات    280 281 281 282 281 282 287 284 

  المالية وبنك الكويت المركزي وتقديرات بنك الكويت الوطنيووزارة  ا دارة المركزية للإحصاء المصدر: 
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